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Kivonat:

A 2007-2009-es gazdasagi vilagvalsag Romdnia munkaeropiacat sem hagyta érintetleniil. A
tanulmany célja a romadniai munkanélkiiliseget befolydsolo makrogazdasagi tényezok
vizsgalata egy okonometriai modell segitségevel, 2000-2009 kozott. A jelen tanulmdanyban a
Romaniaban rendelkezésre allo adatok fiiggvényében brutto hazai termékkel, brutto orabérrel,
alapkamattal, inflacios rataval, allamadossaggal, datlagos RON/EUR arfolyammal, export- és
import értékekkel becsiiljiik a modellt. Tovabba, ismertetjiik az eddigi empirikus elemzéseket
és ezek ismeretében a becsiilt modell valtozoinak, becsléseinek, kovetkeztetéseinek

bemutatasara keriil sor.

Kulcsszavak: munkanélkiiliségi rata, regresszios modell, brutto hazai termek (GDP),

alapkamat, brutto orabér

JEL kod: C22, C53, E24

Bevezeto

Figyelemmel kisérve a 2007-2009-es gazdasdgi vilagvalsdg hatdsit Romania
munkaerdpiacara (2009 harmadik negyedévére a munkanélkiiliségi rata 6,8%-ra novekedett,
ami 2007-hez képest 9,22%-0s, 2008-hoz képest pedig 21,57%-0s ndvekedést jelent a
munkanélkiiliek szadmdban), fontosnak tartottuk megvizsgdlni a munkanélkiiliséget
befolyasold tényezdket. Az altalunk valasztott téma aktualitisa és fontossaga abban rejlik,
hogy novekszik a munkanélkiiliség az orszagban, a magas foki munkanélkiiliség pedig

tarsadalmi koltségekkel jar.

Tanulményunk célja azon makrogazdasagi tényezdk azonositdsa, amelyek a legnagyobb
mértékben befolydsoltdk a munkanélkiiliségi ratdt Roménidban 2000-2009 kozotti
peridodusban. Ezen tényezdk meghatarozasaval olyan megoldasokra probalunk ravilagitani,
amelyek megfeleld gazdasagi intézkedésekkel segithetnek a munkanélkiilieck szamanak

csokkentésben.



1. Irodalmi attekintés

Boianovsky, M. és Presley, J. R. (2009) tanulmanya a Dennis Robertson altal, el6szér 1930-
ban megfogalmazott elméleten alapszik, mely szerint kapcsolat van a természetes
munkanélkiiliségi rata és az alapkamatlab kozott. Robertson ramutat arra, hogy direkt
kapcsolat all fent az arak ciklikus valtozasai, az output és munkaerd eseteiben az Oket
jellemzd hosszi tavi egyensulyi értékeik kozott. Boianovsky, M. és Presley, J. R.
tanulmanyukban a gazdasagi szektor arakra vonatkozd varakozésaibdl kiindulva, a pénzilluzio
elméletét felhasznalva vezetik le a pénztomeg, az altalanos kamatlab, a redlbérek és a
természetes munkanélkiiliségi rata kozott fennalld kapcesolatot. R&mutatnak a Robertson-i €s a
Keynes-i munkanélkiiliségi ratdkra vonatkozd elméletek kozott fennalld kiilonbségekre,
amely legeldszor az altalanos kamatlabak meghatarozasi modjaban jelentkezik, majd a
megtakaritasok és fogyasztasok szintjében is eltéréseket fog okozni, amig legvégiil a
természetes munkanélkiiliségi rata értékeit is eltérOen hatarozza meg. A gazdasagi rendszert
eltérden értékeld tanok egyértelmiien ravildgitanak, hogy a munkanélkiiliségi ratat a monetaris

folyamatok az altalanos kamatlabak szintjeinek a valtoztatasaval befolyésoljak.

Fitzenbergern, B. ¢és Garloff, A. (2008) Németorszag munkaerOpiaci problémait
tanulmanyozva arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az alacsony munkabér az egyik legfobb oka
a magas munkanélkiiliségi ratdnak. A neoklasszikus nézOpontnak megfelelden a
munkabéreket a munka hatarterméke hatarozza meg, igy az egységes minimalbérek

novekedése a munkabér csokkenését és magasabb munkanélkiiliségi ratat eredményez.

Kooros, S. K. (2008) olyan makro6kondémiai valtozdkat azonosit, amelyek szignifikdnsan
befolyasoljak a munkanélkiiliségi ratat. Tobbvaltozos regresszids modellt becsiilve a bruttd
hazai termék (GDP), az alapkamat, az dllamaddssag, az inflacids rata €s az drabér hatarozzak

meg a munkanélkiiliség alakulésat.

Mussard, S. és Philippe, B. (2008) arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a munkanélkiiliségi rata
t periddusban filigg a #-1 periodus GDP értékétdl és inflacios ratatol. A kutatds eredményeként
megallapitottak, hogy a GDP, a pénzteremtési folyamaton keresztiil kapcsolatban van a

munkanélkiiliségi rataval.

Guha, D. és Visviki, D. (2001) az Amerikai Egyesiilt Allamokban végzett empirikus
kutatasaban azt vizsgalja, a II. Vilaghaborut kovetd évek adatait felhasznalva, hogy a munka
termelékenysége vagy a munkanélkiiliségi rata befolyasolja az inflacids ratat. A kutatas
eredménye azt mutatja, hogy a munka termelékenysége szorosabb kapcsolatban van az

inflacioval, mint a munkanélkiiliségi rata. Az Egyesiilt Allamokban az inflacios rata értéke



csokkent, amikor a munka termelékenysége és a munkanélkiiliségi rata alacsony volt. Ebbdl
azt a kovetkeztetést vontak le, hogy az wutdobbi évek viszonylag alacsony
munkatermelékenysége részben megmagyarazza, hogy az Egyesiilt Allamok gazdasiga

alacsony inflaciét szenvedett el alacsony munkanélkiiliség mellett.

2. Modszertan és felhasznalt adatok

Az OLS' modszerrel becsiiltik a modellt. Az autokorrelacié problémajanak kikiiszobdlésére a

Cochrane-Orcutt (Ramanathan, R., 2003) eljarast hasznaltuk.

A modellben 9 makrogazdasagi tényezdt vizsgaltunk: bruttd ¢és nettd oOrabér, atlagos
RON/EUR arfolyam, szezonalisan kiigazitott nettd export, szezondlisan kiigazitott export €és
import, alapkamat, szezonalisan kiigazitott bruttd hazai termék, és nem utols6 sorban
kumulalt, szezonalisan kiigazitott inflaciés rata. Ezen valtozok az irodalmi attekintésben
emlitett Kooros, S. K. (2008) elemzésében is megtalalhatok, mint a munkanélkiiliséget

befolyasold tényezok.

A munkanélkiiliségi rata, az arfolyam ¢és az alapkamat adatainak forrdsa a Roman Nemzeti
Bank 2000-2009-es havi jelentései’. A bruttd érabér’ és nettd Orabér’ adatai sajat szamitas
soran kapott értékek a romaniai Nemzeti Statisztikai Hivatal adatai felhasznalédsaval. A havi
ledolgozott 6rak szamat 170-nek’ tekintve, a bruttd 6rabér egyenld lesz a havi brutté bér és a
ledolgozott 6rdk szamanak hanyadoséaval, mig a nett6 6rabér a havi nett6 bér és a ledolgozott
orak szamanak hanyadosaval lesz egyenld. A szezonalisan kiigazitott nettdé export, export és
import, valamint a szezonélisan kiigazitott GDP® és szezonalisan kiigazitott kumulalt inflacios

rata’ adatainak forrasa a Nemzeti Statisztikai Hivatal.

A negyedéves adatokra €piild modell 2000. I. negyedévétdl 2009. III. negyedévéig terjedd
idészakot vizsgalja, viszont mivel sziikséges volt az adatok szezonalis kiigazitasa (a
mozgdatlag mddszer segitségével), az elsd két €és utolsd két adat kimarad az elemzésbdl, igy

Osszesen 35 megfigyelésiink van a mintaban. A mintdban szerepld adatok nemzeti szinten

! Legkisebb négyzetek modszere, Ramanathan, R. (2003), pp.101.

% Banca Nationala a Romaniei, Buletine lunare, http://www.bnr.ro/PublicationDocuments.aspx?icid=1182,
letdltve: 2010.01.02.

? Institutul National de Statistica, Castigul salarial mediu brut lunar pe total economie in anii 1991-2009,
http://www.insse.ro/cms/pages/castiguri91-2010.do, letoltve: 2010.01.04.

# Institutul National de Statistici, Castigul salarial mediu net lunar pe total economie in anii 1991-2009,
http://www.insse.ro/cms/pages/castiguri91-2010.do, letoltve: 2010.01.04.

> Konyvvitelben munkabér szamolasa esetén elszamolasi eljaras

% Institutul National de Statisticd, PIB trimestrial, serie ajustatd sezonier, http://www.insse.ro/cms/rw/pages/PIB-
trim.ro.do, let6ltve: 2010.01.02.

7 Institutul National de Statisticd, Indicii preturilor de consum,
https://statistici.insse.ro/shop/index.jsp?page=tempo3 &lang=ro&ind=IPC102A, letdltve: 2009.12.16.

4




aggregalt adatok, a lakossag és a gazdasag egészére vonatkoznak. A modellt a Gretl®

okonometriai szoftverrel becsultik.

3. Empirikus kutatas eredményei

Az elébbi felsorolt valtozok koziil, kihagyva a nem szignifikdnsakat azt kaptuk, hogy harom
makrogazdasagi mutatd segitségével magyarazhatd a munkanélkiiliségi rata logaritmusanak
érteke a 2000-2009 kozotti periddusban. Ezek a mutatok a kovetkezdk: szezondlisan
kiigazitott nettd export, alapkamat, valamint a szezonalisan kiigazitott kumulalt inflacios rata.
Az 1. abran 2000 harmadik negyedéve és 2009 els6 negyedéve kdzotti periddusban lathatod a
munkanélkiiliségi rata logaritmusanak ¢és szezonalisan kiigazitott nettd export valtozasa.

Eszrevehetd, hogy a két valtozo kozott pozitiv kapesolat van.

1. abra: A munkanélkiiliségi rata logaritmusanak és szezonalisan kiigazitott netté export

valtozasa a 2000-2009-es periddusban, negyedéves felbontasban
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Forras: sajat szerkesztés, Roman Nemzeti Bank 2000-2009-es havi jelentései (2009) és a

Nemzeti Statisztikai Hivatal TEMPO online adatbéazisa (2010) alapjan

A 2. dabran a munkanélkiiliségi rata logaritmusanak értéke és az alapkamat figyelhetd meg.
Pozitiv kapcsolatot feltételeziink a két valtozd kozott, hiszen az tartésabb volt a vizsgalt

periddusban.

¥ Gnu Regression Time Series, 6konometriai szoftver, lasd http://gretl.sourceforge.net/
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2. abra: munkanélkiiliségi rata logaritmuséanak értéke és az alapkamat valtozasa a

2000-2009-es periddusban, negyedéves felbontasban
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Forras: sajat szerkesztés, Roman Nemzeti Bank 2000-2009-es havi jelentései (2009) és a

Nemzeti Statisztikai Hivatal TEMPO online adatbéazisa (2010) alapjan

A 3. dbran a munkanélkiiliségi rata logaritmusanak értéke €és a szezondlisan kiigazitott
kumulalt inflaciés rata figyelheté meg. Itt negativ kapcsolatot feltételeziink a két valtozéd
kozott.

3. abra: munkanélkiiliségi rata logaritmusanak értéke és a szezondlisan kiigazitott kumulalt

inflacios rata valtozasa a 2000-2009-es peridodusban, negyedéves felbontasban
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A Cochrane-Orcutt modell eredményeit az /. tabldzat szemlélteti, amelyben a fiiggd valtozod

munkanélkiiliségi rata logaritmusanak értéke.

1. tablazat: Cochrane - Orcutt modell

Standard | t-statisztika
Magyarazé valtozo Egytitthato p-érték
hiba értéke
konstans 2,05986 | 0,068052 30,27 | 4,82E-24
nettd export 4,39E-05 | 4,57E-06 9,6 | 1,17E-10
alapkamat 0,007846 | 0,00222 3,534 0,0014
kumulalt inflacios rata -0,01244 | 0,007077 -1,758 0,089

Munkanélkiiliségi rata fiiggd valtozo atlaga: 1,8555854
Korrigalt R*: 0,994173

F(3,30): 38,25734

p-értek (F): 2,24e-10

Regresszids becslés standard hibaja: 0,024371
Durbin-Watson statisztika értéke: 0,996650

Forras: Sajat szamitas, Gretl

A korrigalt R’ értéke és a globalis F proba eredménye alapjan kijelenthetjiik, hogy az altalunk

felépitett Cochrane-Orcutt modell jol megkozeliti a valos értékeket.

A modell alapjan kapott fiiggvény:
Log_munkanélk. rata, = 2.05986+ 0.0000439 - netto exp ort, +0.007846 - alapkamat, — 0.01244 -inf lacio, +

ahol t =1,35 és g a reziduum (eltérésvaltozo).

Amint feltételeztiik, a nettd export és az alapkamat egyenesen aranyos, az inflacié pedig

forditottan ardnyos kapcsolatban all a munkanélkiiliségi rataval.

A 4. abra megmutatja a valos, valamint a megadott linearis regresszios egyenlet segitségével
becsiilt szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata logaritmusat. Lathato, hogy becsiilt

értékeink jol megkozelitik a tényleges értékeket.



4. 4abra: Becsiilt és tényleges munkanélkiiliségi ratak logaritmusa, 2000:3-2009:1
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Forras: Gretl, sajat szerkesztés

A nettd export novekedése a munkanélkiiliség novekedését okozza. Ez azzal magyarazhato,
hogy azokban az iddszakokban, amikor az export értékek nagyok, a hazai valuta leértékelt,

igy kevésbé vonzd a befektetdk szamara, mely noveli a munkanélkiiliséget.

Az alapkamat novekedése szintén a munkanélkiiliség novekedéséhez vezet. Az egyiitthatd
pozitiv eldjele elfogadhatd, ugyanis az alapkamat novekedése a vallalatnak magasabb
kamatterhet jelent, fékezi a gazdasagi novekedést, vagyis a brutté hazai termék novekedését,

ami a munkanélkiiliség novekedésének kedvez.

Ugyanakkor az inflacids rata novekedése a munkanélkiiliség csokkenéséhez vezet. A negativ
eldjel azt fejezi ki, hogy a gazdasag novekedési iddszakaban altalaban az arak névekednek, és

a munkanélkiiliség csokken. A kapott eredmény elvarasainknak megfeleld.

A kapott egyiitthatok értéke nagyon kicsi az inflacids rata kivételével, ami azt mutatja, hogy

ennek a valtozonak van a legnagyobb hatdsa a munkanélkiiliségi ratara.



4. Kovetkeztetések

Tanulmanyunkban a romaniai munkanélkiiliséget befolyasolo tényezdket vizsgaltuk, az
eddigi empirikus tanulméanyok és rendelkezésre 4116 adatok fliggvényében.

A negyedéves adatokra épililé modell szerint a nettd export, az alapkamat és az inflacid
magyarazzak leginkdbb a munkanélkiiliség alakulasat Roméanidban 2000-2009-es periddusban.
A valtozok egyiitthatdinak eldjele varakozasainknak megfelelden alakult: a nettd export és az
alapkamat novekedése noveli a munkanélkiiliséget, ezzel szemben az inflaci6 gazdasagi
novekedést jelent, ami a munkanélkiiliség csokkenését vonja maga utan.

A munkanélkiiliséget befolyasold tényezOk feltarasaval lehetdség nyilik arra, hogy nem
megfeleld gazdasagi korilmények kozott, akar recesszid esetén, a munkanélkiiliséget
csokkenteni lehessen. Ily médon monetdris politikai eszkdzokkel (az alapkamat és inflacio
altal) a leginkabb befolydsolhaté a munkanélkiiliség Romanidban, ugyanakkor sziikséges egy

koherens kiilpolitika véghezvitele is, a munkanélkiiliségi rataféken tartdsa érdekében.
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