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Bevezeto

A kutatds célja a romdniai bankpiacot jellemz6é verseny intenzitdsi fokdnak mérése a
szakirodalomban egyik leggyakrabban hasznélt modell, a Panzar-Rosse megkdozelités
segitségével. A bankpiaci verseny tanulmanyozasa fontos, mivel a piaci kudarc barmely
formaja vagy a versenyellenes magatartds a bankok részérél hatassal van a termelés
hatékonysagara, a fogyasztéi jolétre, valamint a gazdasdgi novekedésre is.
Mikrodkonomiai szinten a legtobb haztartds ¢és vallalkozas banki termékeket ¢és
szolgaltatdsokat vesz igénybe. Makrookondémiai szinten a bankok fontos gazdasagi
meghatarozok a téke atcsoportositdsaban a megtakaritoktol a befektetokhoz, valamint a
monetaris politika transzmisszids mechanizmuséban. A bankpiaci verseny mutatdszdmai
fontos informacidkat hordoznak a versenypolitikdr6l, a makrogazdasagi politikarol, a
pénziigyi stabilitasrél, valamint a banki és pénziigyi szektor hatékony irdnyitasarol és

feliigyeletérdl.

A dolgozat els6 részében a romaniai bankszektor tendenciai, a Panzar-Rosse modell, majd
kiilonboz6é orszagokban kiilonbozd periddusokban a bankpiaci verseny intenzitasara
iranyuld becslések eredményei keriilnek bemutatasra. Ezutan kdvetkezik a modell becslése
12 romanban mikddé bank 1998-2008-as  periddusra vonatkozd adatainak
felhasznaldsaval. A becsiilt modellek alapjan a romaniai bankpiaci verseny intenzitasi

fokéanak jellemzésével zarul a dolgozat.



1. A roman bankszektor tendenciai

A romadniai bankpiaci verseny vizsgélata el6tt a bankrendszer fobb tendenciainak a
bemutatasara keriil sor az 1990 és 2008 kozti periodusban. Els6ként a bankok szamanak
alakulasat vizsgaljuk. Az I. dbran lathato, hogy 1990 és 1997 kozott folyamatosan nétt a
Romania teriiletén miikodé bankok szdma, ezutdn a periddus utdn nem tortént jelentds
valtozas a bankok szdmanak alakuldsédban. 2009-ben hazankban 42 hitelintézmény fejtette

ki tevékenységét.

1. abra: A bankok szamanak alakulasa Romaniaban 1990 és 2009 kozott

45 43 42 412141 4243 43
40 39 35 39 40 39

Forras: RNB, Eves jelentés 2005, 2004, 2002, 2000, 1998,
RNB, Havi jelentés, 2009.dec., 2007.dec.

A 2. dbra a bankok aggregalt mérlegfoosszegének alakulasat mutatja. Eszrevehetjiik, hogy
novekvd tendenciat mutat a bankok aggregalt mérlegf6osszege a vizsgalt periddusban.
Lathat6, hogy 2003-t6l enyhén megnétt a mérlegfoosszegek novekedési ardnya, majd

2006-ban ugyanez a jelenség volt észreveheto.

2. abra: A bankok aggregalt mérlegf6osszegének alakulasa 1990-2009 kézott Romaniaban
(milli6 Ron)
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Forras: RNB, Eves jelentés 2000,
RNB, Havi jelentés 2009.dec., 2007.dec., 2006.dec.

A kovetkez6 abra a mérlegfodsszeg részaranyat vizsgalja a GDP-bél. Eszrevehetjiik, hogy
novekvd tendenciat mutat, de lathatd 3 toréspont is. Az elsd toréspont 2003-nal vehetd
¢észre, amikor felgyorsult a mutaté novekedése. A masodik téréspont 2006-ban vehetd
¢észre, amikor ismét megndtt a mérlegfodsszeg/GDP értéke. Ez azt jelenti, hogy a bankok

kozvetitd szerepe megnétt az évek soran a gazdasagban.

1. abra: A mérlegféosszeg/GDP alakulasa 2000-2008 kézott Romanidaban (%-os valtozas)
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Forras: RNB, Eves jelentés 2000,
RNB, Havi jelentés 2009.dec., 2007.dec., 2006.dec.
A 4. abra a bankok altal nyujtott hitelallomany és az {ligyfelek altal elhelyezett betétek
nagysagat szemlélteti a 2001-2008-as periddusban. Lathato, hogy a 2001, 2002, 2004 ¢és
2005-0s években a betétallomany meghaladta a hitelallomany nagysagat. A legnagyobb

kiilonbség 2008-ban vehetd észre, amikor a hitelallomany a betétallomany 1,5-6se volt.



2. abra

: A hitel- és betétallomany alakulasa 2001-2008 kozott Romaniaban (milliéo Ron)
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Forras: RNB, Eves jelentés 2000,
RNB, Havi jelentés 2009.dec., 2007.dec., 2006.dec.

A bankok jovedelmezdségét a ROA és ROE mutatok segitségével vizsgaljuk. A ROE a

sajattOke-aranyos nyereséget jeldli, vagyis azt, hogy a bankok egy adott évben milyen

jovedelmet értek el egységnyi befektetett sajat tokével. Lathatd, hogy a mutatd értéke

csupan 1999-ben volt negativ. A legnagyobb jovedelmet az egységnyi sajat tokéhez

viszonyitva a bankok 2001-ben érték el, amikor a mutato értéke 21,8%-os volt. A ROA

mutatdé a jovedelem és az Osszes eszkOz hanyada, vagyis értéke mutatja, hogy egyes

években milyen jovedelmet értek el a bankok egységnyi befektetett eszkozzel. Habar a

mutatd értékei elég alacsonyak, mint ahogyan az [. tabldzatban is lathato, de a

bankszektorra jellemzdé a 4% koriili érték. 2001-ben kozelitette meg a bankszektorra

szamolt ROA mutat6 leginkabb a 4%-os értéket, amikor egységnyi befektetett eszkozzel

3,1%-0s jovedelmet értek el.

1 tablazat: A roman bankszektor ROA és ROE mutatoinak alakulasa 1999 és 2008 kozott

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008
ROE -15,3 12,5 21,8 18,3 15,6 19,0 15,2 11,7 11,4 17,04
ROA -1,5 1,5 3,1 2,6 2,2 2,4 1,9 1,5 1,3 1,56

Forras: RNB, Eves jelentés, 2008, 2006, 2000

2. A bankpiaci verseny intenzitasanak mérésére hasznalhato modellek




A szakirodalomban megjelent modellek, amelyek segitségével vizsgalhatd a kiillonbozd
bankpiacokat jellemzd verseny két nagy csoportra oszthatok: strukturdlis és nem

strukturélis megkozelitésekre.

A strukturalis megkozelitések tagabb értelemben a piaci struktara és a teljesitmény kozotti
kapcsolatot magyardzo hipotézisek vizsgalatat foglaljak magukba. Ide sorolhaté a
struktira-magatartds-teljesitmény (SCP) paradigma', valamint a relativ piaci eré® (RMP)
hipotézis. Az SCP modell a teljesitményt az exogén moddon adott piaci szerkezet
eredményeként magyarazza, amely befolyasolja a piacon miikodd bankok viselkedését. A
paradigma feltételezi, hogy a magasabb koncentracié noveli a bankok kozotti 0sszejatszas
es¢lyét, ami a magasabb arak alkalmazdsat és ezen keresztiil nagyobb profit elérését teszi
lehetdvé. Az RMP hipotézis bankpiaci értelmezése szerint csak azon bankok képesek az
arazasban a piaci erd gyakorlasara, és ezaltal extraprofit realizalasara, akik nagy piaci

részesedéssel, illetve jol differencialt termékekkel rendelkeznek.

Tekintettel arra, hogy a verseny strukturdlis megkozelitésének az eredményei
ellentmondasosak voltak, a kutatok egyre gyakrabban hasznaltdk a nem strukturalis
megkozelitéseket. Ezen megkdzelitések 1ényege az, hogy a bankok magatartasat a piac
struktarajatol elkiiloniilten vizsgaljak. Ide tartozik a Panzar-Rosse modell, a CV modell. A
CV® modellt a Panzar-Rosse modell tovabbfejlesztése. Azért volt sziikség
tovabbfejlesztésre, mert az empirikus kutatdsok eredményei szerint a vizsgalt
bankrendszerek dontd tobbségét monopolisztikus verseny jellemzi és a bankverseny
mélyebben vizsgalatara nem nyilt lehetdség. Eppen ezért az 6sszejatszas meglétére vagy
hidnyadra, illetve a koordinacié fokdnak mérésére hasznaljdk ezt a megkdzelitést. A Panzar-
Rosse (PR) modell a leggyakrabban alkalmazott modell a bankpiaci verseny intenzitasanak
a mérésére. Segitségével meghatarozhat6, hogy a piacon monopolisztikus, oligopolisztikus

vagy tiszta verseny van jelen”.

A modellt els6ként 1977-ben fejlesztette ki és hasznalta Rosse, J.N. és Panzar, J.C. T6bb
mint 30 éve szamos kutato hasznilja a Panzar-Posse modellt a kiilonb6zo

bankpiacokonlevd verseny fokanak meghatarozasara. A 1. melléklet 6sszefoglal néhany

! SCP paradigma - structure-conduct-performance.
2 RMP hipotézis - relative market power.
? Feltételezett eltérés oligopélium modell, conjectural variation oligopoly
* Monopolegyensiily: minden bank fiiggetleniil miikdik, mintha profitjat monopolhelyzetben vagy tokéletes
kartellben maximalizalna. Monopolisztikus verseny: a piacra szabad a belépés. Tokéletes verseny: a bankok
koz6tt nincs egyiittmiikodés, az egyensulyi arat mind elfogadjak azonban. (Varhegyi, E., 2003).
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eddigi eredményt. Lathat6, hogy szamos idOperiddusra késziilt elemzés, tobb foldrajzi
térségben. Az eredményeket vizsgalva elmondhatjuk, hogy az esetek legnagyobb

tobbségében monopolisztikus verseny volt jellemzd a tanulmanyozott bankpiacokra.

2001-ben készitette el Bikker, J. A. és Haaf, K. 23 fejlett orszag’, szinte 5.000 bankjanak
adatai felhasznalasaval, 10 éves perioduson becsiilte a verseny fokat a bankpiacon. A
kutatds eredményei azt mutattdk, hogy a verseny foka eltért orszagonként &s
periddusonként. Ez kiilonboz6 versenykornyezetre utal. Eszrevették ugyanakkor, hogy a
nemzetkozi piacokon mikddd bankok kdrében volt a legerdsebb verseny, amikor a H-
statisztika értéke® elérte a 0,86-ot. A masik végleten a helyi piacokon miikodd kisbankok
alltak, amelyek esetén a H-statisztika érték 0,64 volt. A koztes poziciot a kozepes méretii

bankok foglaltik el, esetiikben a H-statisztika érték 0,75 volt.

Claessens, S. és Laeven, L. (2003) kutatasa 50 fejlett orszag bankpiacan vizsgalta a
verseny fokat 1994 és 2001 kozotti periddusban. A Panzar-Posse modellt 4.479 bank
paneladat-rendszerébdl épitették fel, illetve becsiilték az orszagok H-statisztikdinak értékét.
0,41 és 0,92 kozotti értékeket kaptak a H-statisztikara, pontosabban 0,41 volt az Amerikai
Egyesiilt Allamok esetén, illetve 0,92 Costa Rica esetén. Eurépaban a H-statisztika értékei
viszonylag kisebb savban mozogtak, hiszen 0,50-et kaptak Dania esetében és 0,86-ot
Hollandia esetén. Mind az 50 vizsgalt orszag esetén a bankpiacon monopolisztikus verseny

volt mérhetd.

Varhegyi, E. (2003) 1995-2002-es periddusban elemezte Magyarorszagon a bankverseny
intenzitasat. A modell becslés¢hez 18 bank éves adatait haszndlta, vagyis a Panzar-Posse
modellt 140 megfigyelés paneladat-rendszer alapjan becsiilte. Négy kiilonbozé modellt
becstlt: idévaltozoé nélkiili becslés panelbecsléssel, illetve OLS-¢l, valamint idévaltozos
becslés, illetve idévaltozos becslés iterativ WLS™-el. Mind a négy becslés esetében az

eredmények azt mutattak, hogy a magyar bankpiacot monopolisztikus verseny jellemzi.

> Ausztréalia, Ausztria, Belgium, Kanada, Dénia, Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Gorogorszag,
frorszag, Olaszorszag, Japan, Korea, Luxemburg, Hollandia, Uj-Zéland, Norvégia, Portugalia,
Spanyolorszag, Svédorszag, Svajc, Anglia, Amerikai Egyesiilt Allamok.

® H-statisztika: a Panzar-Rosse modellben a fajlagos banki kamatjévedelem input-arakra mutatott
rugalmassagi egyiitthatoinak osszege.

7oLs - legkisebb négyzetek mddszere.

¥ WLS - stilyozott legkisebb négyzetek modszere



Gutiérrez de Rosas, L. 2007-es kutatdsa Spanyolorszag bankpiacat elemzi. A Panzar-Posse
modell segitségével az 1986-2005-0s periddusban elemezte a bankpiaci verseny fokat,
vizsgalva a kereskedelmi és a megtakaritdsi bankokat. Figyelembe véve a rendelkezésre
all6 adatok mennyiségét, 1986-ban 184 bank adatait gyiijtotte dssze, mig 2005-ben mar
csak 122 bankét. A koncentraciot figyelembe véve két periddus kiilonbdztetheté meg:
1986-2000 és 2000-2005. A teljes periodusra mért H-statisztika értéke 0,78. Az 1986-2000
kozotti periddusban a H-statisztika értéke 0,678, mig a mdasodik periddusban 0,546.
Osszegzésképpen elmondhatd, hogy Spanyolorszagban bankpiacira az 1986-2005-6s
periddusban monopolisztikus verseny volt jellemzd, viszont 2000 utan csokkent ennek

intenzitasa.

Bikker, J. A., Spierdijk, L. és Finnie, P. (2008) 101 orszag bankpiacén vizsgaltdk a verseny
fokat felhasznalva tobb mint 18.000 bank adatait 1986-2005-0s periodusbol. A kutatas
soran a hangsuly az idObeli valtozasokra helyezték, igy ennek érdekében iddvaltozot
épitettek a Panzar-Posse modellbe harom forméban’, illetve minden évre kiszamoltak a H-
statisztika értékét, valamint strukturalis torés vizsgalatot végeztek. Megallapitottak, hogy
az EU-ban az eurd bevezetésének versenyerOsitd hatdsat ellenstlyozta egy erdteljes
strukturalis torés a 2001-2002-es periddusban. Ezzel egy gyengiilé periddus kezdddott el,
amelynek hatisara az EU-15 orszagokban 60%-al csokkent a verseny fokat mérd H-
statisztika értéke. Tovabba az EU kelet-eurdpai térségében szintén a verseny fokanak az
enyhe csokkenése vehetd észre 1994 és 2004 kozott. Ezzel ellentétben, a feltorekvo
piacokon a verseny er0sdodése volt észlelhetd az utdbbi periddusban. A beépitett
1dovaltozoval kapcsolatosan azt €szlelték a kutatok, hogy az lineéris és négyzetes formaban
volt szignifikans tényezd. Linearis idovaltozd mellett az EU-15 térségében, a vizsgalt
periodusban a H-statisztika értéke 0,87-rdl lecsokkent 0,55-re, mig a négyzetes forméaban

hasznalt idévaltozé esetén 0,92-r6l lecsdkkent 0,51-re.

Bikker, J.A., Shaffer, S. és Spierdijk, L. (2009) 67 orszag majdnem 18.000 bankjanak, tobb
mint 110.000 megfigyelése alapjan épitették fel a modelljiiket és vizsgaltdk a bankpiaci
verseny fokat 1986 és 2004 kozott. Bebizonyitottak, hogy az ar- €s a jovedelem-egyenletek
tulajdonsagai hosszu tavon, versenyz0 kornyezetben megegyeznek, de kritikusan eltérnek
monopolium vagy oligopolium esetén. Az eredményeik az mutatjak, hogy az aregyenlet €s
a mért jovedelmi fliggvény nem azonosithatnak nem tokéletes versenyt ugyanolyan

mértékben, mint egy mérhetd jovedelmi fliggvény teszi. Minden orszag esetében haromféle

? Az id3valtozot a PR modellben bevonték linedris, masodfoku és négyzetes formaban.



H-statisztika értéket szamolnak, harom kiilonb6z0 egyenlet segitségével, hogy

feltevéseiket bizonyitsak.



3. A modell felépitése és az adatok

Panzar, J.C és Rosse, J.N. (1977) egy empirikus tesztet dolgoztak ki annak érdekében,
hogy megkiilonboztessék azon piacokat, amelyeket oligopolisztikus, monopolisztikus
verseny, valamint a tokéletes verseny jellemez. A modszer, amely az Osszehasonlitd
statikai jellemzOire épiil a csokkentett formaji jovedelmi egyenletnek, becsiil egy
egylttmiikodési mutatdét, az ugynevezett H-statisztikat. Bizonyos feltételek mellett
értelmezhetd, mint folytonos és novekvé mérészama az atlagos versenyszintnek egy adott

piacon (Gutiérrez de Rozas, L., 2007).

A piaci erOpoziciot a Panzar-Rosse modell azaltal méri, hogy az inputdrakban
bekovetkezett egységnyi valtozas milyen mértékben tiikkr6zédik az adott bank egyensulyi
jovedelmében. A modell becslése két egyenlet segitségével torténhet. A két modell kozotti
kiilonbség az, hogy egyikbe beépithetiink egy idévaltozot. A modell elénye szamos kutatd
szerint, hogy nem sziikséges megnevezni a relevans piacot, hiszen az egyéni vallalkozasok

nyujtanak indikaciot a sajat piaci erejikrol.

A modell alkalmazisa sordn feltételezziik, hogy a romaniai bankrendszerbdl szarmazé
megfigyelések hosszll tavl egyensulyt tiikroznek, vagyis azt, hogy a kockazati tényez6ktol
megtisztitott jovedelmezdségi mutatok kiegyenlitddnek a bankok kozott. Tovabba

feltételezziik azt is, hogy minden bank profitmaximalizalo tevékenységet folytat.

A bankversenyt elemz0 szakirodalomban a H-statisztika (Panzar-Rosse modell) kdzponti
szerepet jatszik. Elsésorban azt vizsgéaljuk, hogy erdsddott-e a verseny az utdbbi évek
soran. Ennek oka lehet a piaci koncentracio erdsddése vagy az, hogy a feltorekvo orszagok
bankrendszereiben a kiilfoldi tulajdon novekedése, illetve a verseny erdsodése kozott

pozitiv korrelacio mutathato ki (Gelos, G., Roldoés, J.E.2002).

Tobbek kozott Bikker J.A. és Groeneveld, J.M. (1998), Bikker, J.A. és Haaf, K. (2001), Belaisch,
A. (2003), Varhegyi, E. (2003) tanulmanyaikban hasznaltak a PR egyenlet alabbi forméjat. A H-
statisztikdhoz sziikséges egyiitthatok a nettd kamatjovedelem redukalt egyenletébol

becstilhetok:
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InIR=a+ Yb, = InFP, + c*In0I + Xd;InBSF; + ¢.

Az alabbi tablazat Osszefoglalja az egyenletbeli roviditések magyardzatat, illetve az

egyiitthatok elvart eldjeleit:

2. tablazat: A PR egyenlet valtozéinak magyarazata

Rovidités Magyardzat Elvart eldjel

IR Kamatjévedelem / Kamatozo
eszkozok

FP Tényezoarak +/-

o1 Nem  kamatjévedelem / Osszes -
eszkoz

BSF Kamatjovedelmet befolyasolo, +/-
bankspecifikus tényezok

a b, c d Egyiitthatok

k Tényezoarak szama (esetiinkben 3)

j Bankspecifikus  tényezok  szama
(esetiinkben 3)

0 Maradéktag

Forras: Varhegyi, E. (2003) alapjan

Altaldban a kutatdsokban harom tényezSarat kiilonboztetnek meg: a kamatkoltséget, a
munkabéreket, illetve a fizikai toke €s anyagok koltségét. Tekintettel, hogy a romaniai
bankok kimutatasai nem részletezik ennyire pontosan, a fizikai t6ke és anyagok koltségét
ugy vessziik, mint a miikodési koltségek és a munkabérek kiillonbségét. A kamatjovedelmet
befolyasold, bankspecifikus tényez6k kozé szintén harom mutatdt valasztottunk be,
egyrészt az eddigi kutatasokra alapozva, masrészt figyelembe véve a rendelkezésiinkre allo
adatallomanyt: a bank altal kezelt alapok nagysagat, a hitelek ardnyét az dsszes eszk6zhoz
viszonyitva, illetve az eszkdzaranyos sajat tOkét. A bankok altal kezelt alapok nagysaga
kiszamolhat6 mint a sajat tOke és a kamatozd eszkozok Osszege, ezaltal tikkrozve a bank

jovedelemgenerald képességét, illetve reprezentdlva a bank méretét.
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Feltételezéseink szerint a tényezdarak eldjelei lehetnek egyarant pozitivak és negativak is.
Az IR eldjele pozitiv. A kamatkoltségek egyiitthatoja pozitiv tekintettel arra, hogy a
kereskedelmi bankok a kamatozd forrdsokbol nyujtjdk a hiteleket, amelyek koltsége a
kamatkiadas. A masik két tényezdar eldjele, vagyis a munkabéreké, illetve a fizikai toke és
anyagi raforditasoké lehet egyarant pozitiv és negativ is. A nem kamatjellegl
bevétel/0sszes eszkdz arany eldjele negativ, mivel a kettd kozotti atvaltas negativ is, €és
pozitiv is lehet. A negativ el6jel magyarazata az, hogy ha az egyiket noveljiik, akkor a
masik csokkenni fog. Pozitiv eldjele akkor lehet e tagnak, mikor a bank esetében az
tiikkr6zédik, hogy a dij- és jutalékjovedelmek tobbnyire a kamatbevételekhez tarsulnak. Az
eldjel mutatja meg, hogy a vizsgalt bankrendszerben az elébbi két Osszefiiggés koziil
melyik jut érvényre. A bankspecifikus tényezdk koziil a bankok altal kezelt alapok
nagysaganak eldjele pozitiv és negativ értéket is felvehet, pozitiv értéke tiikrozve, hogy az
adott bankrendszerben a piaci eré6 monopoljaradékka konvertalodik-e. A hitel/dsszes
eszkOz ardny eldjele pozitiv, tekintettel arra, hogy a kamatozo eszk6zok nagyobb aranya a
portfolioban noveli a kamatbevételt. A sajat toke/Osszes eszkdz ardny eldjele negativ,

tekintettel arra, hogy magasabb értéke mérsékeli a kamatbevételt.

A fenti egyenletbdl, H = Y b,. A Panzar-Rosse modell feltevése szerint a H-statisztika
értéke ha:

— H<0, akkor monopolegyenstily van a piacon, vagyis minden bank fiiggetleniil
miikodik, mintha profitjdt monopolhelyzetben vagy tokéletes Kkartellben
maximalizalna;

— 0<H<I, akkor monopolisztikus verseny jellemzi a piacot, amelyre szabad a belépés,
illetve a H értéke a keresleti rugalmassag fliggvényében nd;

— H=1, akkor tokéletes verseny van a piacon (Véarhegyi, E., 2003).

Annak ellenére, hogy sok kutatdsban hasznaltdk a PR megkozelitést azért, hogy vizsgaljak
a verseny intenzitasat bizonyos orszagok vagy térségek bankpiacain, a modellt szamos
kritika is érte. Ez elsd kritika példaul az, hogy a modellt olyan megfigyelések mellett kell
elvégezni, amelyek hosszu tavu egyensulyt tikroznek, vagyis, hogy nem széles
kilengéstiek. Az egyensulyi empirikus teszt olyan koriilmények kozott indokolt, amelyek
szerint a versenyz0 tékepiacokon kiegyenlitddnek a kockézattal korrigalt megtérési ratak a
bankok kozott, tehat egyenstlyban a megtériilési ratdk nem korreldlnak statisztikailag az

input arakkal. (Delis, M.D., 2008)
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Az adatok jelentSs része a Bankscope adatbazisbol' szarmazik, mig masik részét a bankok
éves jelentésekben megjelenitett mérlegekbdl, eredménykimutatasokbol, illetve az ezekhez
kapcsolodo mellékletekbdl olvastuk ki. Az adatokat korrigaltuk az inflacios ratakkal, hogy
kikiiszoboljiik az arszinvonalvaltozas hatdsait. Ennek értékét a Roman Statisztikai Hivatal

honapjardl toltottik le.

Tekintettel, hogy szdmos egyesiilés, illetve felvasarlas tortént a vizsgalt periddus alatt, tobb
adatbazisra szdmolunk H-statisztika értéket, kiillonbozé periddusokra. A leghosszabb
vizsgalt periodus 1998-2008, ebben az esetben a modellben 12 bank kiilonb6z6é mutatoi
szerepelnek. A 12 bank a kovetkezd: Roméan Kereskedelmi Bank, BRD, BancPost, Alpha
Bank, Banca Romaneasca, Eximbank, Piraeus, ATE Bank, Raiffeisen Bank, Carpatica

Bank, CitiBank, ProCredit.
Az alébbi tablazat 0sszefoglalja, hogy melyik teszt esetén milyen perioduson vizsgéljuk a
roman bankpiaci versenyt, hogy hany bank adatait vessziik figyelembe, illetve, hogy ezen

bankoknak milyen a mérlegfédsszeg szerinti piaci részesedése.

3. tablazat: Kiilonb6zo tesztekhez felhasznalt adatbazisok mérete

Teszt Vizsgalt periodus Bevont bankok szama Piaci részarany
T1 1998-2008 5 43,38%
T5 2002-2008 11 70,11%

Forras: sajat szerkesztés

' Mikroszintii banki adatokat tartalmazo adatbézis, amely 23 ezer bank adatait foglalja 6ssze, tehat a vilag
Osszes orszaganak relevans bankjai megjelennek benne.
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4. A Kkutatas eredményei

Négy modellt becsiiltiink, két kiilonbozd id6étavon, mindkét modell estén ki vannak hagyva

a statisztikailag nem szignifikans valtozok. Az eredmények azt tiikrozik, hogy ez nem

befolyésolta jelentdsen a H-statisztika becsiilt értékeit, lasd 4. tablazat.

4. tablazat: A kamatjovedelem-egyenlet becslési eredményei'’

Magyarazé valtozok

Panelbecslés az

1998-2008-as periddusra

Panelbecslés a

2002-2008-as periddusra

1. modell 2. modell 3. modell 4. modell
Konstans 0,840%** 0,771%** 0,606%** 0,718%**
Kamatkoltség 0,68 1%** 0,668%** 0,506%** 0,539%**
Munkabérek 0,291 %** 0,267%** 0,140%** 0,195%**
Fizikai toke és
anyagok koltsége -0,0465 - 0,082* -
Egyéb jovedelem 0,0097 - 0,020 -
Kezelt alapok -0,902%** -0,907*** -0,705%** -0,722%**
Hitel/Eszkoz -0,340%** -0,356%** -0,4071*** -0,358%***
Sajat téke/Eszkoz 0,132 0,135%* 0,334%%** 0,329%**
Korrigalt R* 0,9837 0,9843 0,9719 0,9709
Durbin-Watson 2,1424 2,1540 1,8544 1,8645
Panelelemszam 55 55 77 77
H-érték 0,9262 0,9345 0,7276 0,7352

Forras: becslés Gretl™ program segitségével, sajat szerkesztés

' ##% 194 05 szinten szignifikans, ¥* 5%-os szinten szignifikéns

2 Gnu Regression Time Series, Skonometriai szoftver, 1asd http://gretl.sourceforge.net/.
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Tekintettel arra, hogy mindkét vizsgalt periddusban a tényezdarak becsiilt egylitthatoit
0sszegzO H-statisztika értéke mind a négy becsiilt modell esetén jelentdsen eltértek 0-tol és
1-tdl, ezért nagy bizonyossdggal jelenthetjiik ki, hogy egyik periddusban sem jellemezte
Romaénia bankpiacat sem a kartell, sem pedig a tokéletes verseny. Azonban a 4. tablazat
értékeit vizsgalva észrevehetjiik, hogy habar szignifikansan eltér a becsiilt H-statisztika
értéke az 1-t6l, megkdzeliti azt. A 2002-2008-as periddusra szamolt H-statisztika értéke
mar joval alacsonyabb, jelezve, hogy megvaltozott a romaniai bankpiacon jelenlevd

verseny intenzitasa.

Ugyancsak észrevehetd, hogy mindkét periodusra végzett becslés esetén a fizikai tOke és
az anyagok koltsége, illetve a bankok nem kamatjellegli jovedelme nem bizonyult
szignifikansnak. Kihagyva a modellbdl ezt a két valtozot, a becsiilt H-statisztika értéke

nem moédosult szignifikdnsan.
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5. Kovetkeztetés

A bankok kiemelkedd szerepet jatszanak a gazdasagi erdforrasok atcsoportositdséban.
Tovabba, egy fundamentalis hatast gyakorolnak az eszkozok transzformaldsaban, a
likviditas biztositasaban, a pénziigyi szolgéltatasok hozzaférésében. Eppen ezért a bankok
kulcsok a gazdasagi novekedéshez ¢és fejlddéshez. Mindezekbdl kovetkezik, hogy
megbizhatd analitikus elemzési modszerekre van sziikség ahhoz, hogy mérjiik a bankpiaci

verseny intenzitasanak fokat, ezaltal jobban megértve magat a bankpiacot.

A kutatas vizsgalja, hogy milyen intenzitasti a bankpiaci verseny Romanidban. Ezt az
egyik leggyakrabban hasznalt nem strukturalis modell felhasznéalasaval tessziik. Attekintve
a szakirodalmat lathattuk, hogy szamtalan kutatds hasznalja fel a modellt, mi tobb egyes
tanulmanyok a Romaniaban miikkodd bankok viselkedését is vizsgaltak. A dolgozatban két
id6tavon alkalmaztuk a Panzar-Rosse modellt a bankpiaci verseny intenzitdsanak mérésére.
A tanulmany egyik legfontosabb eredménye, hogy mindkét id6tdvon monopolisztikus

verseny jellemzi az orszag bankpiacat.
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*#* Roman Statisztikai Hivatal

*#* www.alphabank.ro

% www.atebank.ro

*#* www.banca-romaneasca.ro

*#% www.bancpost.ro
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% www.carpatica.ro

% www.citibank.ro

**% www.eximbank.ro

% www.piraeusbank.ro

4% www.procreditbank.ro

*** ywww.raiffeisen.ro
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Melléklet

A Panzar-Rosse modell nemzetkozi felhasznalasa

Vizsgalt A verseny
Szerzok Térség H (atlag)
Idészak foka"
Shaffer (1982) 1979 New York allam  MC 0,82
Nathan és Neave (1989) 1982-1984  Kanada PC (1982), MC 0,82
(1983,1984)
Molyneux et al. (1994) 1986-1989  Franciaorszag, M (Olaszo.), MC 0,37
Németorszag, (tobbi)
Olaszorszag,
Spanyolorszag,
Egyesiilt
Kiralysag
Vessala (1995) 1985-1992  Finnorszag MC (kivéve 1989- 0,58
1990)
Molyneux et al. (1996) 1986-1988  Japan M 0,17
Lang (1997) 1988-1992  Németorszag MC
Coccorese (1998) 1988-1996  Olaszorszag MC 0,74
Hondroyuannis et al. 1993-1995  Gorogorszag MC 0,18
(1999)
Rime (1999) 1987-1994  Svijc MC 0,77
Bikker és Groeneveld 1989-1996  EU-15 allamok MC 0,82
(2000)
De Bandt és Davis 1992-1996  Franciaorszag, MC (nagybankokra és 0,28
(2000) Németorszag, az olasz kisbankokra)
Olaszorszag
Bikker és Haaf (2001) 1988-1989 23 eurdpai orszag MC (a verseny 0,70
gyengébb a  kisebb
piacokon és
erbteljesebb a

nemzetkdzi piacokon)

3 MC=monopolisztikus verseny. PC=kozel tokéletes verseny, M=monopélium vagy kartell
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Gelos és Roldos (2002)

Hempell (2002)

Yildrim és Philappatos
(2002)

Murjan és Ruza (2002)

Hempell (2002)
Shaffer (2002)

Claessens és Leaven

(2003)

Yeyati és Micco (2003)
Coccorese (2004)

Casu és  Girardone

(2005)
Lee és Lee (2005)
Mkrtchyan (2005)

Mamatzakis et al.
(2005)

Drakos és Konstantinou
(2005)

Koutsomanoli-Fillipaki
¢és Staikouras (2005)

Al-Muharrami et al.
(2006)

Perera et al. (2006)

Gunalp és Celik (2006)

Yuan (2006)

1994-1999

1993-1998

1992-1999

1993-1997

1993-1998

1984-1999

1994-2001

1993-2002

1997-1999

1997-2003

1992-2002

1998-2002

1998-2002

1992-2000

1998-2002

1993-2002

1995-2003

1990-2000

1996-2000

8 eurodpai és latin
amerikai orszag

Németorszag

14 Kozép- és dél-

kelet eurdpai
orszag,
Oroszorszag

Kozel-keleti
orszagok

Németorszag
Jayton, Texas

50 fejlett
orszag

ipari

Latin-Amerika
Olaszorszag

EU15

Korea
Orményorszag

7 délkelet-
eurdpai orszag

Kozép-kelet-
eurépai és FAK

orszagok

EU10 és EU15

Arab orszagok

4 dél-azsiai
orszag

Torokorszag

Kina

MC

MC

MC  (Litvania  és
Macedonia), PC
(Lettorszag),

hatarozatlan mashol

MC

MC
MC

MC (nagyobb
orszagokban gyengébb
verseny)

MC, PC (Chile)
MC

MC

MC
MC

MC

MC

MC

PC, MC,M

MC

MC

PC

0,66

0,68

0,71

0,22

0,68

0,69

0,6
0,92

0,36

0,47
0,69

0,73

0,31

0,58

0,62

0,59

0,37

0,89
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Yildirim ¢és Philippatos
(2007)

Bikker et al. (2008)

Gutiérrez  de  Rosas

(2008)

Delis (2008)

Bikker et al. (2009)
Resitis (2010)

Weill (2010)

1993-2000

1986-2005

1986-2005

1999-2006

1986-2004

1995-2004

2000-2007

Kozép-kelet-
eurdpai orszagok

101 orszag

Spanyolorszag

Kozép-kelet-
europai orszagok

67 orszag
Gorogorszag

Iszlam orszagok

MC

MC (atlagosan az
Osszes orszagban)

MC

MC, M (Bulgaria,
Horvatorszag,
Magyarorszag,
Litvania, Szlovénia és
Ukrajna)

MC
MC

MC

0,54

0,51

0,78

0,49

0,39

0,487

Forras: Majid et al. (2007) alapjan, Bikker et al. (2008), Gutiérrez de Rosas (2007), Delis (2008),
Bikker et al. (2009), Yildirim és Philippatos (2007), Weill (2010), Resitis (2010), Al-Muharrami et
al. (2006), Casu et al. (2005), Coccorese (1998), Jiang et al. (2004), Koutsomanoli-Fillipaki et al.
(2005), Lang (1997), Lee és Lee (2005), Mkrtchyan (2005), Rime (1999), Shaffer (2002), Yeyati et

al. (2003)
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